
 

   

ตลาดการเงินทั่วโลกเผชิญกับความผันผวนต้ังแต่ช่วงต้นเดือนมีนาคมที่ผ่านมา จากความตึงเครียดด้านภูมิรัฐศาสตร์ระหว่างสหรัฐฯ อิสราเอล และอิหร่าน น าไปสูก่ารชะงักงันของการขนส่งผ่านช่องแคบฮอร์มูส ส่งผลให้ราคา

น ้ามันปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ โดยราคาน ้ามัน NYMEX WTI Crude ปรับเพิ่มขึ้น +75.4% นับตั้งแต่ต้นปี (YTD) (ข้อมูล ณ วันที่ 20 เมษายน) อย่างไรก็ดี ตลาดเริ่มมีมุมมองว่าสถานการณ์ความขัดแย้งอาจไม่

ยืดเยื้อ สะท้อนผ่านการฟื้นตัวของตลาดหุ้นในเกือบทุกภูมิภาคหลัก โดยเฉพาะตลาดหุ้นสหรัฐฯ และยุโรป ซึ่งให้ผลตอบแทนนับตั้งแต่ต้นปี (YTD) กลับมาเป็นบวกที่ 3.9% และ 5.7% ตามล าดับเมื่อวัดในสกุลเงนิท้องถิ่น 

(local currency)  ในแง่ผลต่อเศรษฐกิจ ภาพรวมการเติบโต โดยเฉพาะสหรัฐฯ ยังคงมีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง อัตราเงินเฟ้อทั่วโลก ยังไม่ส่งสัญญาณเร่งตัวขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ และความเสี่ยงของภาวะเศรษฐกิจถดถอยยงัอยู่

ในระดับจ ากัด อย่างไรก็ตาม แนวโน้มการลงทุนในระยะข้างหน้ายังคงมีความผันผวนสูง โดยมีความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์เป็นปัจจัยส าคัญที่ต้องติดตาม ดังน้ัน การกระจายความเสี่ยงยังคงเป็นกลยทุธ์หลักในปีน้ี โดยตราสาร

หน้ีไทยมีแนวโน้มช่วยลดความผันผวนของพอร์ตการลงทุนได้ ทั้งน้ี เรายังคงเชื่อมั่นว่าสัดส่วนการลงทุนในทั้ง 5 พอร์ตการลงทุนแนะน า จะช่วยจ ากัด downside risk และรองรับโอกาสในการสร้างผลตอบแทนเมื่อภาวะตลาด

กลับเข้าสู่แนวโน้มขาขึ้น 

 

 

 
• เราแนะน าให้ลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์เลือกลงทุนตามพอร์ตโฟลิโอที่บริษัทแนะน า เพื่อลดความผันผวนและสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว 

• ส าหรับลูกค้าเมอืงไทยยนิูตลิงคท์ี่เลือกลงทนุเอง ทา่นสามารถพจิารณามมุมองการลงทุนตามความเห็นของบริษทัเพือ่ประกอบการตัดสินใจของทา่น ดงัตารางดา้นล่าง 
 

 

Note:  และ → แสดงถึงการปรับเปล่ียนจากเดือนก่อนหน้า 

 

 
ข้อแนะน าการลงทุน 

ลด คงท่ี เพ่ิม

ตราสารหน้ีในประเทศ

ความตึงเครียดในตะวันออกกลางส่งผลให้ อัตราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลมีความผัน

ผวนในระยะส้ัน อย่างไรก็ดี ตราสารหน้ีไทยยังสามารถใช้กระจายความเส่ียงในพอร์ตการ

ลงทุนได้ โดยเปน็สินทรัพย์ท่ีสามารถลดความแกว่งตัวของพอร์ตการลงทุนในกรณีท่ีเกิด

ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ

KFAFIX-A
K-CBOND-A,

 K-FIXEDPLUS-A

ตราสารหน้ีต่างประเทศ
Fed คงอัตราดอกเบีย้ ยังคงรอดูผลจากสงคราม US-Iran ท่ีส่งผลต่อราคาน ้ามันและ

เพ่ีมความเส่ียงเร่ืองเงินเฟ้อมากข้ึน
KF-CSINCOME UINC-N

ตราสารทุนต่างประเทศ
แม้เศรษฐกิจจะเติบโตได้ดีอยู่ แต่การท่ีตลาดยังมีระดับราคาค่อนข้างแพง ประกอบกับ

สถานการณ์ท่ียืดเย้ือในตะวันออกกลาง ท าให้เราคงมุมมอง Neutral

        LHGEQ-A,       

KKP GNP-H
Principal GOPP-C

ตราสารทุนเอเชีย

แปซิฟิก (ไม่รวมญ่ีปุ่น)

แม้ปจัจัยราคาพลังงานท่ีเพ่ิมสูงจะกดดันภาวะเศรษฐกิจมหภาค อย่างไรก็ตาม การพัฒนา

เทคโนโลยียังมีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง (AI Super Cycle ) และเปน็แรงขับเคล่ือนส าคัญ

โดยเฉพาะตลาดเอเชียเหนือ โดยก าไรมีแนวโน้มเติบโตสูง ขณะท่ีมูลค่าหุ้นยังไม่แพงเม่ือ

เทียบกับหุ้นสหรัฐฯ จึงเปน็โอกาสในการกระจายการลงทุนออกจากตลาดท่ีมี Valuation 

สูงแล้ว

ES-ALOVE-UH ES-ASIA-A

Global Multi 

Asset Income

การกระจายการลงทุนในสินทรัพย์คุณภาพดีท่ัวโลก ท่ีเน้นสร้างกระแสรายได้ (Income) 

อย่างสม ่าเสมอ จะช่วยเพ่ิมเสถียรภาพและลดความผันผวนของพอร์ต
ES-GAINCOME-UH-A K-GINCOME-A(A)

ทองค า เน้นลงทุนระยะยาวเพ่ือช่วยกระจายความเส่ียงในภาวะตลาดหุ้นผันผวน K-GOLD-A(D) -

มุมมองการลงทุน กองทุนแนะน า กองทุนทางเลือก
น ้าหนักการลงทุน

กองทุน

เมษายน 2569        mInsight Monthly Report อปัเดตขา่วสารการลงทนุส าหรบัลกูคา้เมอืงไทยยนูติลงิค ์

 

ประเด็น 

การลงทุน 

 

• บทสรปุการเจรจาระหวา่งสหรฐัฯและอหิรา่นเปน็ปจัจยัหลกัที่ตอ้งตดิตาม  โดยผลของการชะงักงันของการขนส่งผ่านช่องแคบฮอร์มูส ส่งผลให้ราคาพลังงานปรับตัวสูงขึ้น และเป็นปัจจัยหลักที่

ท าให้เงินเฟ้อเร่งตัวในระยะสั้น โดยเงินเฟ้อทั่วไปของสหรัฐ ณ สิ้นเดือนมีนาคม ปรับขึ้นมาอยู่ที่ 3.26% YoY อย่างไรก็ตาม แรงกดดันเงินเฟ้อดังกล่าวยังจ ากัดอยู่ในหมวดพลังงานเป็นหลัก โดยเงิน

เฟ้อพ้ืนฐาน (Core CPI) ยังไม่ได้ปรับตัวขึ้นอย่างมีนัยส าคญั และยังเคลื่อนไหวในกรอบใกล้เคียงกบัช่วงกอ่นหน้า สะท้อนว่าผลกระทบต่อเศรษฐกิจในภาพรวมยังอยูใ่นระดับจ ากัด และลดความจ าเป็น

ที่ธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) จะต้องกลับมาด าเนินนโยบายการเงินที่เขม้งวดมากขึน้ ขณะทีใ่นด้านเศรษฐกิจ แม้ภาพรวมยังคงขยายตัวได้ แต่เริ่มเห็นสัญญาณชะลอลง โดยเฉพาะภาคบริการที่คิดเป็น

สัดส่วนกว่า 70% ของ GDP สหรัฐฯ ซึ่งได้รับผลกระทบจากต้นทุนพลังงานและค่าครองชีพที่สูงขึ้น ส่งผลให้ประมาณการ GDP ปี 2569 ถูกปรับลดลงมาอยู่ที่ประมาณ 2.2% อย่างไรก็ดี ระดับ

ดังกล่าวยังถือว่าสูงกว่าศักยภาพการเติบโตระยะยาวท่ี 2.0% และโอกาสในการเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยยงัอยูใ่นระดับไม่สูง (ประมาณ 30%) ในแง่ของตลาดหุ้น แม้จะเผชิญความผันผวนจากปัจจัย

ภูมิรัฐศาสตร์ แต่ผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในสหรัฐยังคงแข็งแกร่ง สะท้อนผ่านการคาดการณ์ว่าก าไรบริษัท (EPS) จะมีแนวโน้มเติบโตในระดับ 17%–18% ในปี 2569 ต่อเน่ืองจากปีที่

ผ่านมา และ sentiment ของนักวิเคราะห์ยังเป็นบวก สะท้อนผ่าน Earnings Revision Ratio (ERR) ที่อยู่ในระดับสูงกว่า 1.0 อย่างไรก็ตาม ระดับ Valuation ของตลาดหุ้นสหรัฐยังอยู่ในระดับ

ค่อนข้างสูง โดย Forward P/E อยู่ที่ประมาณ 20.9 เท่า สูงกว่าค่าเฉลี่ยระยะยาวที่ 18.9 เท่า เราจึงคงค าแนะน า Neutral ต่อการลงทุนในหุ้นโลก ขณะที่ตลาดตราสารหนี้โลกกลับมาผันผวนจาก

ประเด็นสงคราม จากความเป็นไปได้ที่อัตราดอกเบี้ยนโยบายอาจอยู่สูงนานกว่าที่ตลาดคาด อย่างไรก็ตาม ระดับดอกเบี้ยรับในปัจจุบันอยู่ในจุดที่น่าสนใจ ในกรณีที่ความเสี่ยงต่าง  ๆเริ่มลดลง หรือ 

ตลาดเริ่มลดความ Panic เรามองว่ามีโอกาสที่ดอกเบ้ียจะปรับลดลงได้ (ราคาขึ้น) เราจึงคงค าแนะน าในตราสารหน้ีโลกเป็น Neutral 

• หุ้นเอเชยีแปซฟิกิ ยังคงมคีวามนา่สนใจจากแนวโนม้ก าไรทีเ่ตบิโต และระดบัราคาที่ไม่แพง โดยคาดว่า GDP ปี 2569 จะยังเติบโตได้ต่อเน่ือง ประกอบกับมูลค่าหุ้นในภูมิภาค ทีย่ังไม่แพงเมื่อ

เทียบกับสหรัฐฯ จึงเป็นโอกาสในการกระจายการลงทุนออกจากตลาดหุ้นสหรัฐฯที่มี Valuation สูง อีกทั้งคาดการณ์ EPS Growth ปี 2569 มีแนวโน้มขยายตัวได้ดี โดยเฉพาะในกลุ่มประเทศ

เอเชียเหนือทีอ่าจเติบโตในระดับสองหลัก จากแรงสนับสนุนของวัฏจักรเทคโนโลยี (AI Super Cycle) โดยแม้ปัจจัยราคาพลังงานที่สูงขึ้น และความตึงเตรียดในตะวันออกกลาง จะกดดันภาวะ
เศรษฐกิจมหภาค และสร้างความผันผวนให้กับตลาดการเงิน อย่างไรก็ตามกองทุน ES-ALOVE-UH ที่เราแนะน า เป็นกองทุนที่เน้นคัดเลือกหลักทรัพย์ที่มีคุณภาพ ระดับราคาไม่แพง มีการ

จ่ายปันผลสูง และกองทุนมีการควบคุมความผันผวนให้ต ่ากว่าตลาดโดยรวม เราจึงมองว่ากองทุนดังกล่าวจะช่วยให้นักลงทุนสามารถได้รับประโยชน์จากแนวโน้มเติบโตของการลงทุนในหุ้น

เอเซยีแปซิฟิก (ไม่รวมหุ้นญี่ปุ่น) ภายใต้ความผันผวนที่ต ่ากว่า เราจึงคงมุมมอง Slightly Overweight  

• ตราสารหนีไ้ทย ยังคงมบีทบาทส าคญัในการกระจายความเสีย่งของพอรต์ ในสภาวะการลงทนุทีม่คีวามผนัผวน โดยปัจจุบัน อัตราดอกเบ้ียนโยบายของไทยอยู่ที่ระดับ 1.00% และนักวิเคราะห์

ส่วนใหญ่คาดว่า กนง. มีแนวโน้มคงอัตราดอกเบ้ียในระดับดังกล่าวตลอดปี 2569  อย่างไรก็ตาม ในช่วงเดือนมีนาคมที่ผ่านมา อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยปรับตัวเพ่ิมขึ้นราว 35–75 bps. 

ตามทิศทางอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ จากความกังวลด้านเงินเฟ้อและสถานการณ์ความขัดแย้งในตะวันออกกลาง ส่งผลให้ราคาตราสารหน้ีปรับลดลงในช่วงที่ผ่านมา ในแง่ทิศทางเศรษฐกิจ 

ภาพรวมการเติบโตของไทยมีแนวโน้มชะลอตัว โดยประมาณการ GDP ปี 2569 ถูกปรับลดลงมาอยู่ในช่วงประมาณ 1.2%–1.5% จากแรงกดดันทั้งภายนอกและภายในประเทศ ขณะที่ความเสี่ยงด้าน

เงินเฟ้อมีแนวโน้มเพ่ิมขึน้จากต้นทุนพลังงานที่สูงขึ้น อันเป็นผลจากความตึงเครียดในตะวันออกกลาง ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อภาคการบริโภค การท่องเทีย่ว และดุลการค้าของไทย แม้ปัจจัยดังกล่าวจะ

กดดันระดับราคาของตราสารหน้ีไทยในระยะสั้น แต่ตราสารหน้ีไทยยังคงมีคุณสมบัติเป็นสินทรัพยท์ี่ช่วยลดความผนัผวนของพอร์ตการลงทุนได้ โดยเฉพาะกองทุนแนะน าอย่าง KFAFIX ที่มีการบริหาร 

duration ในระดับต ่า ซึ่งช่วยจ ากัดความอ่อนไหวต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบ้ีย สะท้อนผ่านผลการด าเนินงานของกองทุน KFAFIX-A ท่ีสามารถให้ผลตอบแทนเป็นบวกได้ทุกปีปฎิทิน เรา

จึงยังคงค าแนะน า Neutral ต่อการลงทุนในตราสารหน้ีไทย 

 

  

 

 สรุป าพรวมการลงทุน 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนแต่ละระดับความเส่ียง 

ผลการด าเนินงานของพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

 

 

 

 

ระดบัความเสีย่ง 

ของพอรต์โฟลโิอ 

ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

ตัง้แตต่น้ป ี 3 เดอืน 6 เดอืน 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี ตัง้แตจ่ดัตัง้ 

Aggressive (เสีย่งสงูมาก) -4.26% -4.26% -1.83% 8.48% 4.49% 0.91% 3.37% 

Advanced (เสีย่งสงู) -2.99% -2.99% -0.77% 7.34% 4.71% 1.53% 3.88% 

Balanced (เสีย่งปานกลาง) -2.39% -2.39% -0.58% 6.22% 4.36% 1.93% 3.57% 

Conservative (เสีย่งปานกลางคอ่นต า่) -2.49% -2.49% -0.92% 4.82% 4.14% 2.04% 3.32% 

Low Risk (เสีย่งต า่) -1.70% -1.70% -0.26% 3.98% 3.64% 2.24% 2.86% 

   ข้อมูล ณ 31/3/2569 

หมายเหตุ  

1. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเสีย่ง มีการกระจายลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ในสัดส่วนที่แตกต่างกัน เพ่ือให้สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของแต่ละพอร์ตโฟลิโอ ภายใต้สมมติฐานทีผู่้จัดท า               

ใช้ข้อมูลที่เกิดขึ้นในอดีต รวมถึงการประเมินสภาวะทางเศรษฐกิจที่จะเปลี่ยนแปลงไปในอนาคตระยะ10 ปีข้างหน้า เพ่ือใช้ในการจัดท าตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอด้วยวิธี Mean-Variance อย่างไรก็ดี ตัวอย่างพอร์ดโฟลิโอ   

ไม่มกีารรับประกันผลการด าเนินงานหรอืผลตอบแทน และมิได้รับประกันว่าผูล้งทุนจะได้รับผลตอบแทนที่คาดหวังตามที่แสดงไว้ นอกจากน้ีผลการด าเนินงานในอดีตของตัวอย่างพอรต์โฟลิโอแนะน า มิไดเ้ป็นสิ่ง

ยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มลูส าคัญของกองทุนโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเสีย่ง และผลการด าเนินงานของกองทุน ทั้งน้ี ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เน่ืองจากการป้องกันความเสีย่งขึ้นอยูก่ับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน 

2. บริษัทเมอืงไทยประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) ได้เริ่มให้บริการบริหารพอร์ตการลงทุน ในวันที่ 17 มิถุนายน 2565 ภายใต้ชื่อทางการตลาดใหม่ คือ MTL Portfolio Management โดยมีพอร์ตการลงทุน

แบ่งตามความเสี่ยงทั้งหมด 5 ระดับ ได้แก่ Aggressive (เสี่ยงสูงมาก), Advanced (เสี่ยงสงู), Balanced (เสี่ยงปานกลาง), Conservative (เสี่ยงปานกลางค่อนต ่า) และ Low Risk (เสี่ยงต ่า) โดยผลการ

ด าเนินงานที่แสดงจะเป็นการเชื่อมต่อผลการด าเนินงานระหว่าง ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแนะน าตามระดับความเสีย่ง กับ MTL Portfolio Management 

3. ส าหรับผลการด าเนินงานในระยะที่ต ่ากว่า 1 ปี เป็นผลตอบแทนแบบตามช่วงระยะเวลา (Holding period return) 
4. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอเริม่ต้นให้ค าแนะน า(ต้ังแต่จัดต้ัง) 30 พฤศจิกายน 2559 

 

KFAFIX-A 10%

KF-CSINCOME 15%

ES-GAINCOME-UH-A

10%

KKP GNP-H 28%

LHGEQ-A 27%

ES-ALOVE-UH 5%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 10%

Foreign Fixed 

Income 15%

Global Multi 

Asset 

Income 10%

Foreign 

Equity 60%

Gold 5%

Aggressive

KFAFIX-A 20%

KF-CSINCOME

25%

ES-GAINCOME-UH-A

10%

KKP GNP-H 18%

LHGEQ-A 17%

ES-ALOVE-UH 5%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 20%

Foreign Fixed 

Income 25%

Global Multi Asset 

Income 10%

Foreign 

Equity 40%

Gold 5%

Advanced

KFAFIX-A 25%

KF-CSINCOME

35%ES-GAINCOME-UH-A

5%

KKP GNP-H 13%

LHGEQ-A 12%

ES-ALOVE-UH 5%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 25%

Foreign Fixed 

Income 35%
Global Multi Asset 

Income 5%

Foreign 

Equity 30%

Gold 5%

Balanced

KFAFIX-A 30%

KF-CSINCOME

40%

ES-GAINCOME-UH-A

5%

KKP GNP-H 10%

LHGEQ-A 10%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 30%

Foreign Fixed 

Income 40%

Global Multi Asset 

Income 5%

Foreign 

Equity 20%

Gold 5%

Conservative

KFAFIX-A 45%

KF-CSINCOME

40%

KKP GNP-H 5%

LHGEQ-A 5%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 45%

Foreign Fixed 

Income 40%

Foreign 

Equity 10%

Gold 5%

Low Risk
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ผลการด าเนินงานของกองทนุ จากตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

ประเภทสนิทรพัย ์ ชือ่กองทนุ 
ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

3 เดอืน 6 เดอืน ตัง้แตต่น้ป ี 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี 

Money Market K-CASH 0.2% 0.5% 0.2% 1.2% 1.5% 1.1% 

Fixed Income KFAFIX-A -1.0% -1.0% -1.0% 1.1% 2.5% 2.0% 

Foreign Fixed 

Income 
KF-CSINCOME -1.7% -0.4% -1.7% 1.9% 2.8% 0.3% 

Global Equity KKP GNP-H 19.2% 14.4% 19.2% 34.1% 4.7% 4.0% 

Global Equity LHGEQ-A -6.7% -5.2% -6.7% 10.7% 8.7% 2.6% 

Asia pacific ex 

japan Equity 
ES-ALOVE-UH  -7.8% -3.5% -7.8% 5.3% 8.1% -1.1% 

Global Multi Asset 

Income 

ES-GAINCOME-UH-

A  
5.2% N/A 5.2% N/A N/A N/A 

Gold      K-GOLD-A(D) -1.4% 2.1% -1.4% 8.7% 3.3% -0.1% 

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต    ข้อมูล ณ 31/3/2569 

 

 

 

 

 

เครื่องมือดูแลกรมธรรม์ส าหรบัลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์ 
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